AGROideas

Desarrollo y Proyectos Agropecuarios

Informe Sectorial
de la Cadena Carne Vacuna

Septiembre 2018

INFORME N2 21

Dr. Fernando Gil
Dr. Federico Santangelo




AGROIdeas

Desarrollo y Proyectos Agropecuarios

Informe de la Cadena Carne Vacuna
Septiembre 2018

Resumen

)

)

No es lo mismo que caiga la faena a que caiga el consumao.
Baja constante en el stock de novillos en los ultimos 9 aiios,
segun stock SENASA. Limitara el crecimiento de las
exportaciones de cortes de valor.

El precio de la vaca copio la fuerte devaluacion del peso de
los ultimos meses, el novillo de exportacion en menor
medida.

La exportacion incidira a partir de ahora en la formacion de
precios.

Hacia fin de afio, principios de 2019, disminuira la oferta de
hacienda para consumo con recuperacion en los valores.
Carrera de precios de la Carne contra el pollo y otros

alimentos.
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Introduccion

La Ganaderia Bovina en su conjunto y el comercio minorista de las
distintas carnes, no escapan a la volatilidad de precios en la que se encuentra la
economia argentina. En los Ultimos cuatro meses y en mayor medida en el mes
de septiembre se verificaron fuertes variaciones en los precios de las distintas
etapas de la cadena. En este proceso fue clave la influencia de la devaluacion
del peso cercana al 50% en los ultimos 120 dias, sobre las categorias de
hacienda con destino a exportacion. Como veremos mas adelante la categoria
de la vaca fue la mas beneficiada, no asi la hacienda mas liviana destinada al
consumo interno.

Segun los datos preliminares de la faena publicados al 1° de octubre por
la Direccion Nacional de Control Comercial Agropecuario (DNCCA), la faena
cayo un 16% con respecto al mes pasado. Esto no implica que a consecuencia
de la crisis econdmica - que existe - el consumo cayd en la misma proporcion.
Es sabido que el mercado argentino de carnes absorbe la totalidad de la
oferta ofrecida y ajusta por precio. Si hubiera caido la demanda a
consecuencia de la crisis economica los precios en el mes de septiembre
hubieran caido (subiéo un 8%). La incertidumbre generada por la corrida
bancaria de la ultima semana de agosto y primeros dias de septiembre
repercutieron en los precios y en la oferta de hacienda para faena que después
se verificara en qué magnitud fue tal caida. Por lo cual el consumo en el
mercado interno cayd por la menor produccion faenada. No se puede consumir
lo que no esta producido (faenado).

La suba de precio de la hacienda gorda (8,20% en el consumo liviano)
repercutio en una suba del 9% en el mostrador, pero resultaron inferiores a las
subas registradas de los precios minoristas del cerdo y del pollo tuvieron

incrementos del 14.5% en el Ultimo mes. El consumidor local esta muy bien
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abastecido de carne vacuna, con una oferta importante y que continuara siendo
satisfactoria en el corto plazo.

SENASA ajustd por tercera vez las existencias de ganado bovino en el
ano el stock bovino a 53.929.119 cabezas; con un incremento interanual del
1,07%. Este stock estaria alcanzando los valores previos a la gran liquidacién del
ano 2010. Lo importante aca es analizar el comportamiento por categoria: las
vacas aumentan su stock en los Ultimos afios en un 5,6% versus el afio 2009.
Este incremento fue como consecuencia de los fuertes procesos de retencién de
vientres ocurridos en los afios 2011-2012 y 2015-2016 y no de la mejora en la
productividad del rodeo (relacion ternero / vaca del 0,62) que es el de mayor
impacto tiene en la produccidn. En tanto que, los novillos perdieron en el
mismo lapso el 42,3% de su stock. La pérdida constante de novillos es
actualmente un punto critico para la industria exportadora, la cual debera pujar

por la materia prima.

Existencia de hacienda por categoria en los ultimos 10 anos

Vacas |Vaquillonas| Novillos | Novillitos | Terneros | Terneras B-cl;\c:it:cI)s
2009 22,49 7,88 4,66 5,06 6,51 6,63 54,43
2010 20,54 7,21 4,14 4,47 5,68 5,80 48,95
2011 20,06 7,30 3,65 4,11 5,80 6,01 47,97
2012 21,10 7,58 3,42 3,93 6,24 6,50 49,87
2013 21,92 7,44 3,21 3,88 6,54 6,83 51,00
2014 22,26 7,46 2,94 4,04 6,72 7,00 51,65
2015 22,38 7,42 2,98 4,05 6,51 6,85 51,43
2016 22,95 7,55 2,82 3,95 7,23 6,88 52,64
2017 23,36 7,77 2,78 4,02 6,89 7,23 53,35
2018 23,76 7,55 2,69 3,98 7,15 7,46 53,93

Fuente: elaborado por Agroideas®, en base a datos de SENASA.
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Comportamiento de los Precios.

Los precios de la hacienda en su conjunto no escaparon a la volatilidad
de precios en la que se encuentra la economia argentina a consecuencia de la
corrida cambiaria ocurrida fundamentalmente en los ultimos dias de agosto y
primeros de septiembre. En los Ultimos cuatro meses y en mayor medida en el
mes de septiembre se verificaron fuertes variaciones en los precios de las
distintas etapas de la cadena. En este proceso fue clave la influencia de la
devaluacién del peso cercana al 50% en los ultimos 120 dias, sobre las
categorias de hacienda con destino a exportacién. Es asi que se registraron
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El precio del ternero de invernada segun datos del Rosgan - que es el
gue venia mas retrasado en los Ultimos tiempos - en el mes de septiembre
subio un 22% con respecto al mes de agosto con una suba interanual del 35%.
En tanto que la hacienda liviana de consumo en el mes de septiembre se

incremento un 8,20% acumulando un 41% en los Ultimos 12 meses.



Incremento de Precio de la Invernada y el Consumo Liviano

Aumento Aumento Aumento Aumento

Invernada | Invernada | Invernada | Invernada

Mensual 12 M 18 M 24 M
Invernada 22% 35% 55% 52%
Gordo 8,20% 41% 51% 55%

Fuente: elaborado por Agroideas®, en base a datos de SENASA.

Cuando analizamos el comportamiento de precios desde inicio del afo
de las diversas categorias de ganado, es interesante observar que la vaca fue la
categoria de mayor incremento durante este afio con subas promedio del 74%.
En tanto que las categorias de consumo tuvieron un incremento entre el 50 y
60%, y el novillo de exportacion subié menos que los comercializados en el

Mercado de Liniers.

Incremento de precios de las distintas categorias durante 2018.
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Fuente: elaborado por Agroideas®, en base a datos de Mercado de Liniers e IPCVA.

Este menor incremento del novillo exportador se debe en parte a que
hasta inicios de la corrida bancaria a fines de abril, el novillo de exportador se
encontraba por encima de los valores con respecto a Brasil, Uruguay y Paraguay.
Al producirse la devaluacion comenzo a ser competitivo el precio del novillo con
respecto a los paises competidores, pero para la industria exportadora local

fue mas negocio la exportacion de vacas a China que el novillo. El



incremento de los envios con destino a China explica el gran incremento de
precio que se dio en la vaca. A pesar de la alta faena de vacas del afio 2018 que
se mantiene a lo largo de los meses, los precios se incrementaron fuertemente
desde principios de afio. Las vacas conserva aumentoé su valor un 81%, la
manufactura 75% y la vaca buena el 69%. En el grafico se observa como el

precio promedio de la vaca copi¢ el tipo de cambio.

Faena mensual y Precio Promedio de la Vaca

Faena Mensual de Vacas y Precio
Promedio
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Fuente: elaborado por Agroideas®, en base a datos de MLSA y DNCCA.

La clara pérdida de valor en ddlares de la hacienda, con una devaluacién
del 107 % y un incremento en precios entre el 50 y 60 % de la hacienda gorda,
permite que Argentina vuelva a ser competitiva frente a competidores como
Uruguay, Paraguay y Brasil.

Cuando el analisis recae sobre la evolucion de los distintos precios y su
variacion porcentual desde enero de 2016 (nuevo gobierno) hasta el mes de
septiembre, la ganaderia ha perdido contra el délar y la agricultura. EI mayor

incremento de las variables estudiadas con impacto en la produccion de carne,
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se da en el tipo de cambio con una variacion del 180 %, seguido por el maiz 166

%, la vaca buena el 140 %, consumo liviano 84 % y el mas rezagado el ternero

de invernada con un 62 %.
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Fuente: elaborado por Agroideas®, en base a datos de Rosgan, Mercado de Liniers y BCR

La cria se ve afectada por la menor suba del precio del ternero frente a
otras variables; atemperado en parte por el valor de la vaca que compensa la

baja en la facturacién por la venta del ternero/a. Esto permite hacer “caja” al

criador y no sufrir tanto en este momento.
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incrementaron mas que el valor del gordo. Si se considera el precio por
kilogramo del consumo liviano de Enero del 2016 y se ajusta por IPIM
(indice de Precios Internos Mayorista) el valor de ese kilo vivo a hoy

deberia ser $ 59,56.

Exportaciones

En los primeros 8 meses del afio el volumen de exportaciones de carne
vacuna alcanzé a 329 mil toneladas de res con hueso. Las exportaciones
crecieron 72 % en volumen y 55 % en valor.

La Republica Popular China resulto el principal destino, en volumen, para
la carne vacuna argentina durante los primeros siete meses de 2018 con
aproximadamente 95,1 mil toneladas, sequido por Rusia, 21,0 mil toneladas; y

tercero Chile.

Exportaciones de Carne en los primeros 8 meses en Volumen y Valor

Volumen Valor

Pais 2017 2018 Diferencia 2017 2018 Diferencia
China 46.975 95.140 103% 191.113  410.225 115%
Alemania 12.139 13.828 14% 139.683  151.484 8%
Chile 16.693 18.095 8% 93.593 106.460 14%
Israel 12.688 12.805 1% 79.114 83.769 6%
Paises Bajos | 5403 7.509 39% 62.138 82.227 32%
Rusia 3.400 20.968 517% 11.852 73.953 524%
Brasil 3.829 4.154 8% 36.588 38.547 5%
Italia 2.805 3.480 24% 27.030 35.436 31%
Hong Kong 1.069 1.424 33% 3.384 3.201 -5%
Otros 5.873 6.705 14% 36.579 41.800 14%
TOTAL 111.725 184.108 65% 683.830  1.027.101 50%

Fuente: elaborado por Agroideas®, en base a datos de IPCVA.
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Precios al Consumidor

El incremento de precios al consumidor de la carne vacuna en el mes de
septiembre fue del 9%, pero resultd inferior a las subas registradas de los

precios

minoristas  del 80%

70%
60% |
tuvieron 50%
. a0%
incrementos del
30% | -
145% en el 20% 1
10% | -
0% + . .
Ultimo Mes 12 meses 24 meses

cerdo y del pollo

ultimo mes. De

este modo, el
M CarneVacuna H Pollo

incremento de la

carne vacuna ha sido menor que el aumento de la carne aviar tanto en los
Gltimos 12 como 24 meses. Este incremento del precio del pollo en los Gltimos
meses llevd a la relacion entre los precios de la carne vacuna y la aviar al
consumidor a 3,17 (kilos de pollo que se compran con un kilo de carne vacuna).

La crisis econdmica que vive el pais y la perspectiva de la profundizacion
de la recesion en los préximos meses hace suponer que el mercado interno no
puede absorber una probable suba de precios. Pero la carne vacuna ha sufrido
un menor incremento de precio con respecto a otros alimentos. La evolucion de
los precios al consumidor en el Ultimo afio fue dispar. En el extremo de mayor
aumento se encuentra el arroz con el 71 % y en el extremo inferior fideos y

pastas con el 31 %.
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Incremento de Precios en los altimos 12 meses

Incremento de Precios en los ultimos 12 meses
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Fuente: elaborado por Agroideas®, en base a datos de Macroview.

Por lo cual la carne vacuna se encuentra en una "carrera de precios" con
respecto a los otros alimentos, no solamente contra la carne aviar sino otros
alimentos basicos de la canasta de consumo, en dénde hasta ahora los precios

de la carne se han incrementado en menor medida.

Futuros de Ganados. MATBA-ROFEX

En los ultimos Informes Sectoriales comenzamos a publicar las distintas
posiciones de los Mercados a Términos. En Agroideas pensamos que éstos
Mercados son muy valiosos para poder disminuir el Riesgo Precio, tanto para
los productores, feedloteros, e industriales. Por lo cual, en nuestros informes
dedicaremos una seccion a las distintas posiciones.
Las cotizaciones de los valores de cierre de los mercados de futuros hasta el 11

de octubre son:
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Futuros Novillo en Pie:

En Pesos En Dolares

Posicion 12 Sept 11 Octubre Tendencia 12 Sept 11 Octubre Tendencia

U$s u$s 1,22 -

Octubre $ 53,90 $ 46,50
1,34 1,28

$49,90 - $ U$S 1,25 -
Noviembre $ 55,75
51,40 1,33
$ 51,50 -
Diciembre $ 58,50
54,50

Futuros Ternero ROSGAN:

En Pesos En Délares

Posicion 12 Sept 11 Octubre Tendencia 12 Sept 11 Octubre Tendencia

$ 61,00 - U$s Us$s

Noviembre $ 66,80

62,50 1,60 1,55-1,63

Diciembre

U
$ 64,75 - @ U$sS

66,75 1,56 - 1,68

Conclusiones

Septiembre ha sido un mes con fuertes cambios de precios. La primera
semana del mes hubo una recuperacion de los valores de la hacienda y
posterior traslado al consumidor. Claramente las categorias de vacas con
destino exportacién fueron las mas beneficiadas.

Argentina vuelve a ser muy competitiva en comparacion con los paises
del Mercosur por lo cual es esperable que la exportacion siga creciendo en los

préximos meses y que sea la que apuntale los precios.
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Aun queda camino de suba para los precios para las categorias de
consumo interno, cuando comience a disminuir la oferta de animales
provenientes de feedlot. Si bien no podemos predecir con exactitud el
momento, estimamos que hacia fin de afio y primer trimestre del 2019 se
producira una suba en el precio del ganado.

Siempre se nos plantea si el consumo interno puede absorber un incremento de
precios de la carne vacuna. Por eso decimos que la carne se encuentra en una
"carrera de precios" con otros alimentos, y que hasta el momento subié menos

frente a otras carnes y alimentos.

Dr. Fernando Gil: fernandogil@agroideas.net

Dr. Federico Santangelo: fsantangelo@agroideas.net

http://WWW.AGROIDEAS.NET @ProyectosAgrop
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